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Le chapitre 1 du livre fondateur de Benjamin Graham, The Intelligent Investor, commence par 
une leçon très importante : quelle est la différence entre spéculer et investir ? 

« Une opération d'investissement est une opération qui, après une analyse approfondie, promet la 
sécurité du capital et un rendement satisfaisant. Les opérations qui ne répondent pas à ces 
exigences sont spéculatives. -Benjamin Graham 

Je pense qu’un élément qui crée de la confusion chez les gens est l’illusion de tangibilité derrière 
une grande histoire. 

Bitcoin en est un excellent exemple. L’idée d’un grand livre partagé en toute sécurité sur Internet 
et non contrôlé par une grande entreprise bancaire est une histoire étonnante. Cette idée est en 
fait incroyable et donne lieu à d’excellents documentaires Netflix. Le concept a même un 
immense mérite. 

Pourtant, pour le moment, la plupart des gens qui achètent du Bitcoin l’achètent pour générer un 
gain substantiel et c’est la principale, sinon la seule, raison pour laquelle le prix augmente. 

Il y a toujours une histoire. Ce n’est pas parce que l’histoire du Bitcoin est étonnante et 
suffisamment complexe (flatter l’ego des spéculateurs intelligents est un excellent moyen de 
lever des fonds) que cet investissement est justifié. Même si le concept du Bitcoin s’avère 
efficace, cela reste probablement un pari pour le moment. 

"Si vous aviez contracté une hypothèque en mars 2020 pour 250 000 $ en Bitcoin, vous devriez 
aujourd'hui près de 2 millions de dollars à la banque" - Steve Forbes 

Pas très pratique. 

En ce qui concerne l’argument de « l’or numérique », il y a aussi des problèmes ici. L'or a été 
produit lors de la collision d'étoiles à neutrons et est invulnérable. Cela en a fait une excellente 
réserve de valeur tout au long de l’histoire. Le Bitcoin, en revanche, est destructible. Si les 
clés/mots de passe sont perdus, votre Bitcoin peut disparaître et personne d’autre ne pourra le 
récupérer. Si vous lâchez des lingots d’or en mer, ils sont perdus mais toujours récupérables. 

Ne vous méprenez pas. Bitcoin (ou une autre crypto-monnaie) pourrait fonctionner. Certains 
parlent de cryptomonnaies adossées à l’or, ce qui pourrait corriger certains problèmes. Cet article 
vise à prendre conscience de la différence entre spéculer et investir. 


